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Sinirli denetimden ge¢gmis konsolide finansal tablolar TMS 29 enflasyon muhasebesi ilkelerine uygun olarak sunulmaktadir
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Giiclii Karliik ve Artan Kapasite Kullanimiyla Dengeli ilk Yari

2026 yiinin ilk yarisinda Gursel Turizm, artan operasyonel kapasitesi ve saglam karlilik gériinimuyle blylimesini surddrmustur.
Satis gelirleri yillik bazda reel %0.8 artisla 6,603 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, brit kar %16.6 artisla 2,298 milyon TL’ye
yiikselmis ve briit kar marji %30.1’den %34.8’e genislemistir. FAVOK %2.2 artisla 2,276 milyon TL’ye ulasirken FAVOK marji
%34.5 seviyesine tasinmistir. Ozellikle ikinci geyrekte daha belirgin hale gelen akaryakit kaynakli maliyet baskisina ragmen
faaliyet karliiginin korunmasi, sirketin kontrat bazli fiyat uyarlama mekanizmalarini etkin kullanma, maliyet artislarini
fiyatlamaya yansitma ve operasyonel verimlilik yoluyla karliig yonetme kabiliyetini gostermektedir. Net kar %17.4 artigla 1,723
milyon TL’ye ulasirken, sirket 1,540 milyon TL seviyesindeki net nakit pozisyonu ve blytyen filo yapisiyla gligli bilango
gorunimund sardlrmustar.

Artan Kapasite Kullanimiyla Giiglenen Operasyonel Olcek

2026 yiinin ikinci geyreginde toplam filo bluyukligu yillk bazda %8.1 artarak 8,466 araca ulasmistir. Ayni donemde aktif olarak
kullanilan arag sayisinin toplam filo blylmesinin Uzerinde artmasiyla kapasite kullanim orani %83.6’dan %88.7’ye ylkselmistir.
Bu gorunum, sirketin yalnizca operasyonel olgegini buytutmekle kalmadigini, mevcut arag parkini da daha etkin kullandigini
gostermektedir. Ozellikle personel tasimaciliginda artan arag ve hareket sayilari operasyonel biiyiimeyi desteklerken, son
dénemde gergeklestirilen filo ve plaka yatirimlarinin mevcut s6zlesmelerle birlikte daha yuksek kullanim oranlarina dontusmeye
basladig gortilmektedir. Anadolu’daki genisleyen operasyonel ayak izi ve yeni kapasitenin devreye alinmasi, sirketin
onumuzdeki donem gelir blyumesini destekleyecek altyapiyi giiglendirmektedir.

Maliyet Artislarina Ragmen Korunan Giuiglii Karulk

2026 yilinin ilk yarisinda brat kar yillik bazda %16.6 artarak 2,298 milyon TL’ye ulasmis ve brit kar marji %30.1°den %34.8’e
yukselmistir. Brut ka&r marjindaki iyilesmede operasyonel verimlilik kazanimlarinin yani sira, 2025 yil sonunda tasitlarin
amortisman hesaplamasinda kalinti degerin dikkate alinmaya baslanmasinin amortisman giderleri tGzerindeki olumlu etkisi de
rol oynamistir. FAVOK tarafinda ise amortisman etkisinden bagimsiz olarak yiiksek karllik seviyesi korunmustur. ilk yarida
FAVOK %2.2 artisla 2,276 milyon TL’ye ulasirken, FAVOK marji gegen yilin ayni dénemindeki %34.0 seviyesinden bir miktar
yiikselerek %34.5 olarak gergeklesmistir. Ozellikle ikinci geyrekte akaryakit maliyetlerinin daha belirgin hale geldigi bir ortamda
karliigin korunmasi; sirketin s6zlesmelerindeki fiyat uyarlama mekanizmalarinin, fiyatlama disiplininin ve maliyet yonetimi
kabiliyetinin operasyonel karliligi desteklemeye devam ettigine isaret etmektedir. Kapasite kullanimindaki yukselis de artan
maliyetlerin operasyonel verimlilik yoluyla dengelenmesine katki saglamistir.

Net Karliikta Belirgin lyilesme

2026 yilinin ilk yarisinda net kar yillik bazda %17.4 artisla 1,723 milyon TL’ye ylkselirken net kar marji %22.4’ten %26,1’e
cikmistir. Korunan operasyonel karliigin yani sira, ikinci el tasit satislarindan elde edilen kazanglar ve yatinm faaliyetlerinden
saglanan gelirler net kar performansini desteklemistir. Gegen yilin ikinci ¢ceyreginde 585 milyon TL negatif olan serbest nakit
akisl, 2G26’da yaklasik 18 milyon TL negatif seviyesine gerileyerek basa bas noktaya yaklagsmistir.

Yatinm Dongustlinde Artan Sermaye Verimliligi

2026 yiinin ilk yarisinda net yatirrm harcamalari 645 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, son 12 aylik satiglara orani gegen yilin
ayni donemindeki %9.8 seviyesinden %4.7’ye gerilemistir. 2025 yilinda hizlanan filo yenileme, arag¢ ve plaka yatinmlarinin
ardindan yatinm harcamalarinin daha kontrollu bir seviyeye gelmesi, sirketin mevcut yatinm tabanindan daha ytksek verimlilik
saglamaya ve buylmeyi bilango disiplini igerisinde stirdirmeye odaklandigini gostermektedir.
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milyon TL (TMS-29 Dahil) 1Y25 1Y26 Degisim

@ Satiglar 3,161 3,195 1.1% 6,553 6,603 0.8%

Brut Kar 961 1,053 9.6% 1,972 2,298 16.6%
% Brut Kar Marji 30.4% 33.0% 30.1% 34.8%

@ FAVOK 1,073 1,068 (0.5%) 2,227 2,276 2.2%
% FAVOK Marji 33.9% 33.4% 34.0% 34.5%

@ Net Kar 650 817 25.6% 1,468 1,723 17.4%
% Net Kar Mariji 20.6% 25.6% 22.4% 26.1%

Serbest Nakit Akisi (585) (18) a.d. (160) (144) a.d.
% Satiglara Orani (18.5%) (0.6%) (2.4%) (2.2%)

@ Net isletme Sermayesi 1,914 2,513 31.3%
% Son 12 Ay Satiglara Orani 14.3% 18.4%

Net Nakit Pozisyonu 1,188 1,540 29.6%

Gelecege iliskin Beklentiler

+  Sirket, 2026 yilina iliskin 15.0-17.0 milyar TL satis, 5.0-6.0 milyar TL FAVOK ve %8-%12 net yatinm harcamasi/satis
beklentilerini korumaktadir. Yilin ikinci yarisinda fiyat guncellemeleri, yeni egitim donemi ve son donemde devreye alinan
operasyonlarin tam dénem katkisiyla satig blyumesinin hizlanmasi beklenmektedir.

* Sirket, yurt icinde Ozellikle Anadolu’daki operasyonel ayak izini giglendirmeye devam etmektedir. 30 Haziran 2026
itibariyla istanbul disindaki plaka portféyii yillik bazda %43 artisla 276’dan 394’e yiikselmis; son dénemde Erzurum, Diizce
ve Manisa’nin ardindan Yalova ve Kahramanmaras’ta da operasyonlara baslanmistir. Oniimiizdeki dénemde mevcut
sehirlerde plaka portfoyunun buyutulmesi ve yeni illerdeki ihale ve s6zlesme firsatlarinin degerlendirilmesiyle Anadolu’nun
sirketin buytimesindeki payinin artmaya devam etmesi beklenmektedir.

» Akaryakit fiyatlarindaki degisimlerin sirketin karlilig Gzerindeki etkisi, sozlesmelerde yer alan fiyat uyarlama mekanizmalari
ve operasyonel verimlilik uygulamalariyla yénetilmektedir. ikinci ceyrekte akaryakit kaynakli maliyet baskisinin daha
belirgin hale gelmesine ragmen ilk yari FAVOK marjinin %34.5 seviyesinde korunmasi, sirketin maliyet artislarini
fiyatlamaya yansitabilme ve karlligini yonetebilme kabiliyetini gostermektedir. Mlsteri s6zlesmelerindeki periyodik fiyat
guncelleme mekanizmalarinin yilin ikinci yarisinda da devreye girmesiyle, akaryakit ve diger operasyonel maliyetlerdeki
artislarin marjlar tzerindeki etkisinin sinirli kalmasi beklenmektedir.

* Okul tasimaciliginda yeni donem tahsilatlarin akaryakit fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle Haziran’dan Temmuz’a
kaydinlmasi, donem sonunda ertelenmis gelirler ve isletme sermayesi lzerinde gegici bir zamanlama etkisi yaratmistir.
Yeni sezon fiyatlamasi ve tahsilatlarin devreye girmesiyle birlikte, bu etkinin Gglincu ¢eyrekten itibaren tersine donmesi ve
isletme sermayesi géorinumunin normallesmeye baslamasi beklenmektedir.

* Sirketin Urdiin’de kisa listeye kaldigi BRT ihalesine iliskin hazirliklar tamamlanmis olup, jeopolitik dalgalanmalar nedeniyle
ihale takviminde uzama yasanmaktadir. Sirket, olasi projenin arag¢ ve diger yatinm ihtiyaglarina iliskin satin alma
planlamasini ihale siirecindeki gelismelere paralel yiriitmektedir. Projenin kazanilmasi halinde mevcut Urdiin
operasyonuna kiyasla daha buyuk 6lgekli ve uzun vadeli yeni bir gelir tabani yaratilmasi beklenmektedir.

* Adastec ortakligl, Gursel Turizm agisindan hem finansal deger artisi hem de yeni bir faaliyet alani yaratma potansiyeli
tasimaktadir. Adastec, ABD’de National Park kapsaminda yaklasik 300 araci kapsayan bir ulasim sézlesmesine sahip olup,
operasyonun ilk asamasinda devreye alinmasi planlanan 8 aracin yerel Gretimine yonelik calismalara baslamistir. Gursel
Turizm, s6z konusu araglarin isletilmesinde oncelikli operator konumundadir. Adastec’in orta vadeli halka arz plani
finansal deger yaratma potansiyelini desteklerken, Tlrkiye’de de basta havalimanlari olmak Uzere otonom suris
uygulamalarina yonelik projeler gelistirilmektedir.

Uyari Notu

Bu dokiiman, Gursel Turizm’in 2026 yili ikinci geyrek finansal sonuglarina iligkin genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan
finansalveriler, TMS 29 enflasyon muhasebesi kurallarina gére hazirlanmis sinirli denetimden gegmis konsolide finansal tablolara dayanmaktadir.
Dokumandayer alan bazi agiklamalar, ileriye doniik beklentiler ve 6ngoriler icerebilir. Bu beklentiler mevcut plan ve varsayimlara dayanmaktadir;
ancak ekonomik kosullar, diizenleyici ortam, piyasa dinamiklerive diger digsal faktorlerdeki degisiklikler nedeniyle fiili sonuglar 6ngérulerden
onemli 6lglide farklilik gosterebilir. Bu metin herhangi bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim teklifi veya finansal ydonlendirme amaci tagimaz. Girsel
Turizm, bu bilgilendirme notundaki bilgilerin glincellenmesi veya revize edilmesi konusunda herhangi bir taahhltte bulunmamaktadir.
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