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Sorumluluk Reddi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili dizenlemeleri uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan ve
SPK finansal raporlama duzenlemelerine tabi sirketler, 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap doneminden itibaren finansal
tablolarinda TMS 29 hukimlerini uygulamaktadir.

Bu kapsamda, Gursel Turizm’in 2024, 2025 ve 2026 donemlerine iligskin konsolide finansal bilgileri, TMS 29 kapsaminda
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis olarak sunulmaktadir. 30 Haziran 2026 tarihli konsolide finansal tablolar sinirli
denetimden gecmistir. Sunumda ayrica operasyonel performansin daha saglikli degerlendirilmesine imkén saglamak amaciyla,
enflasyon muhasebesine tabi tutulmamis ve bagimsiz denetim kapsami disinda kalan secili operasyonel verilere de yer
verilmektedir.

Bu sunum vyalnizca genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Sunumda yer alan gelecege yonelik degerlendirme ve
beklentiler, mevcut piyasa kosullari ile sirket yonetiminin plan ve varsayimlarina dayanmaktadir. Ekonomik kosullar, duzenleyici
ortam, piyasa dinamikleri ve diger digsal faktorlerdeki degisiklikler nedeniyle fiili sonuclar bu beklentilerden farklilik gosterebilir.

Sunumda yer alan bilgi ve degerlendirmeler herhangi bir yatirrm tavsiyesi, alim veya satim teklifi ya da getiri taahhudu
niteliginde degildir. Sirket, sunumda yer alan ileriye donuk ifadelerin veya diger bilgilerin guncellenmesine iliskin herhangi bir
yukumluluk tstlenmemektedir.
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Yonetici Ozeti
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Bir Bakista
GURSEL

Guclu operasyonel altyapi,
disiplinlimali yénetim
anlayisi ve sardurtlebilir
bldyume stratejisi
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Net Satis
=

X 6,603 milyon TL
(1Y26, TMS-29 Dahil)

s

8,466
Araclik Filo

(1Y26 sonu itibariyla)
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%89
Kapasite Kullanim Orani
(1Y26 sonu itibariyla)

FAVOK

2,276 milyon TL
(1Y26, TMS-29 Dahil)

&

%17
Ozmal Orani
(1Y26 sonu itibariyla)

Personel
(1Y26 donemi ortalamasi)



Yonetici Ozeti

2026 yiinin ilk yarisinda Giirsel Turizm, artan kapasite kullanimi, buytyen filo yapisi ve korunan guclu karlilik gérinimuyle operasyonel olgegini
buylutmeye devam etmistir. Satis gelirleri yiluk bazda reel %0.8 artisla 6,603 milyon TL'ye ulasirken, briat kar %16.6 artmis ve brut kar marji %30.1’den
%34.8% yiikselmistir. ikinci ceyrekte belirginlesen akaryakit kaynakli maliyet baskilarina ragmen FAVOK marji %34.5 seviyesine tasinmistir. Fiyat uyarlama
mekanizmalari, artan kapasite kullanimi ve operasyonel verimlilik karlilig1 desteklerken, net kéar %17.4 artisla 1,723 milyon TLl'ye yukselmistir. Toplam filo
8,466 araca, kapasite kullanim orani %88.7’ye ulasirken, sirket 1,540 milyon TL net nakit pozisyonuyla guglu bilango yapisini korumustur.

milyon TL (TMS-29 Dahil) 2GC25 2C26 Degisim 1Y25 1Y26 Degisim

@ Satiglar 3,161 3,195 1.1% 6,553 6,603 0.8%

Brut Kar 961 1,053 9.6% 1,972 2,298 16.6%
% Brut Kar Marji 30.4% 33.0% 30.1% 34.8%

@ FAVOK 1,073 1,068 (0.5%) 2,227 2,276 2.2%
% FAVOK Marji 33.9% 33.4% 34.0% 34.5%

@ Net Kar 650 817 25.6% 1,468 1,723 17.4%
% Net Kar Marji 20.6% 25.6% 22.4% 26.1%

Serbest Nakit Akisi (585) (18) a.d. (160) (144) a.d.
% Satislara Orani (18.5%) (0.6%) (2.4%) (2.2%)

@ Net isletme Sermayesi 1,914 2,513 31.3%
% Son 12 Ay Satislara Orani 14.3% 18.4%

@ Net Nakit Pozisyonu 1,188 1,540 29.6%

#2 GURSEL



Temel Finansal

Gostergeler

G RSE(l

-

#2 GURSEL



Is Kollari: Gelir Segmentasyonu ve Filo Yapisi

Suruculu Arac Kiralama

Toplu Tagima
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5,885
Filo Blyuklugu

%90.1

Kapasite Kullanim Orani

%16.5
Sirket Arac Orani

275,000

Gunliuk Tagima Kapasitesi

%69.9
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Personel Tasimaciligi Ogrenci Tasimaciligi
v LN

1,769
Filo BUyUkLlugu

%384.2

Kapasite Kullanim Orani

%16.0
Sirket Arag Orani

55,000

Gunluk Tagima Kapasitesi

D

%18.1

445
Filo BuyUkLugu

%79.3

Kapasite Kullanim Orani

%44.5
Sirket Arac Orani

%3.5

364
Filo BuyGklugu

21 milyon km / yil

Taahh(tli Hizmet Uzunlugu

90,000

Gunluk Tagima Kapasitesi

%38.5



Konsolide Gelir ve FAVOK Performansi

3,161 3,195
422

2,739

1Y25 1Y26 2025 2026

m Yurt igi Satislar Yurt Digi1 Satiglar

Satis gelirleri 1Y26’da yillik bazda reel %0.8 artisla 6,603 milyon
TLl’ye ulasti. Yurt ici operasyonlarda artan kapasite kullanimi ve
genisleyen filo biylimeyi desteklerken, Urdiin’”de devam eden
jeopolitik belirsizlikler ve Kurban Bayrami doneminin hareketlilik
uzerindeki etkisi yurtdisi gelirlerini sinirladi. Yeni egitim donemi
fiyat guncellemeleri ve son donemde devreye alinan

(" satis Geliri (mn TL) )
+%0.8 + %1.1 _
| ' I .
6,553 6,603
850 660

" FAVOK (mn TL) )
+ %2.2 R - %0.5 >
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33.9% 33.4%

1,073 1,068

2025 2C26

m FAVOK —#-—- FAVOK Mariji

FAVOK 1Y26’da yillk bazda %2.2 artisla 2,276 milyon TLye
ulasirken, FAVOK marji %34.5 ile yiksek seviyesini korudu.
Ozellikle ikinci ceyrekte belirginlesen akaryakit kaynakli maliyet
baskisina ragmen fiyat uyarlama mekanizmalari, disiplinli
maliyet ydnetimi ve artan kapasite kullanimi operasyonel karliligi

operasyonlarin tam donem katkisiyla satig buyumesinin yilin
ukinci yarisinda hizlanmasi beklenmektedir. /
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destekledi. Bu gorunum, sirketin maliyet artiglarini yonetme ve
%érllllglnl koruma kabiliyetini ortaya koymaktadir. /




Konsolide Net Kar Performansi

Net Kar Kopriu Analizi (mn TL)
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Net Kar  FAVOK Esas Amortis. Yatinm Finans. Parasal  Vergi Kontrol Net Kar
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Gelir - Gider Gider Degisimi Paylar Kar
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Net Kar (mn TL)
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mmm Net Kar -—-#--- Nat Kar Marji
g /
edilen gelirlerdeki yukselis de net kar performansini gliclendirdi.

N\

Net kar 1Y26°da yillik bazda %17.4 artisla 1,723 milyon TL'ye yiikselirken, net kar marji %22.4’ten %26.1’e cikti. ikinci ceyrekte net kar artisi
%25.6 ile daha belirgin gerceklesti. Operasyonel karliligin korunmasina ek olarak, 2025 yil sonu itibariyla tasitlarin amortisman
hesaplamasinda kalinti degerin dikkate alinmaya baslanmasinin amortisman giderlerini asagl cekmesi, net kar olusumunu destekledi.
Bunun yani sira ikinci el tasit satislarindan elde edilen kazanglar ve menkul kiymet deger artislarinin katkisiyla yatirim faaliyetlerinden elde
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Serbest Nakit Akisi Performansi

' Serbest Nakit Akisi (mn TL)

o

e
1Y25 1Y26 2C25 2C26
. SNA ---#--—- Satislara Orani
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SNA Kopru Analizi (mn TL)
325
{645} W—
(144)
FAVOK Netisletme  Diger Nakit Yatirim Vergi Serbest
Sermayesi Girisleri/ Harcamalart Odemeleri  Nakit Akigi
Degisim (Cikisglari)
- J

s

yansimasi beklenmektedir.

\.

Serbest nakit akisi 1Y26’da 144 milyon TL negatif seviyesinde gerceklesirken, ikinci gceyrekte gecen yilin ayni donemindeki 585 milyon TL
negatif seviyeden 18 milyon TL negatife iyileserek basa bas seviyesine yaklasti. Daha verimli ve kontrollu yurutulen yatirrm programina
karsilik, okul tasimaciliginda akaryakit fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle yeni dénem pesin tahsilatlarinin Haziran’dan Temmuz’a
kaydirilmasi, isletme sermayesi Uzerinde gecici bir baski yaratarak ilk yari nakit Uretimini sinirladi. Yeni sezon fiyatlamasi ve tahsilatlarin
devreye girmesiyle bu etkinin Uguncu c¢eyrekten itibaren normallesmesi ve gucli operasyonel karliligin nakit akisina daha belirgin

N\
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Yatirrm Harcamalari ve Filo Kompozisyonu

Net yatirnm harcamalar 1Y26’da yillk bazda %50.6 azalarak 645 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, son 12 aylik satislara orani %9.8’den
%4.7’ye geriledi. 2025 yilinda hizlanan arag, plaka ve kapasite yatirrmlarinin ardindan yatirirm programinin daha segici bir yapiya kavusmasi,
buyume yatirimlari strerken sermaye kullanim verimliliginin belirgin sekilde artmasini sagladi. Mevcut yatirinm tabaninin daha yuksek kapasite
kullanimiyla gelir Gretimine donusmesi, sirketin ilave buyumeyi daha sinirli sermaye ihtiyaciyla destekleyebilmesine imkan vermistir.

Yatirnm Harcamalari (mn TL, TMS-29 Dahil)

- %50.6

v

9.8%

1Y25 1Y26

mmmm Yatirnm Harcamalarn ---#--- Satiglara Orani

Ozmal ve Tedarikgi Arac Kirlimi

-
\_

m Ozmal Arag Sayisi
1Y26

Tedarikgi Arac Sayisi

83%

Yatirnm Harcamalari Faaliyet Kirilimi (1Y26)

B Arac Alimi

Plaka Alimi

|\ J

Tasimacilik Tipine Gore Arag Kirilimi

B Personel Tasimacilig
Ogrenci Tasimaciligi
Diger
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Net Isletme Sermayesi ve Nakit Pozisyonu

Net isletme Sermayesi (miyon L)

%31.3

1Y26

1Y25

mmmm Net isletme Sermayesi  -—#-— NiS/Satislar

Net isletme sermayesi 1Y26’da 2,513 milyon TLye yukselirken,
son 12 aylik satislara orani %14.3’ten %18.4°e cikti. Artista, okul
tasimaciliginda yeni egitim donemine iliskin tahsilatlarin
akaryakit fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle Haziran’dan Temmuz’a
kaydirilmasi ve buna bagli olarak dénem sonundaki pesin
tahsilatlarin ve ertelenmis gelirlerin gecen yilin altinda kalmasi
belirleyici oldu. S6z konusu etkinin yeni sezon fiyatlamasi ve
pesin tahsilatlarin devreye girmesiyle uguncu ¢eyrekten itibaren

Net Nakit Pozisyonu (mityon 1)

%29.6

A 4

1Y25 1Y26

Net nakit pozisyonu isletme sermayesindeki gecici artisa ve
devam eden blUyume yatirmlarina ragmen 1Y26 itibanyla yillik
bazda %29.6 artigla 1,540 milyon TL'ye ulasti. Gucli net nakit
yapisi, sirketin yurt ici kapasite artisi, yeni ihale firsatlari ve

uluslararasi buyume planlarini bilango disiplini icerisinde
surdirmesi acisindan finansal esneklik saglamaya devam
etmektedir.

\ normallesmesi beklenmektedir. /
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2026 Yonetim Beklentileri

2026 yilina iliskin yonetim beklentileri korunmaktadir. Yilin ikinci yarisinda yeni egitim donemi fiyat guncellemeleri ve son donemde
devreye alinan operasyonlarin tam donem katkisiyla satis buyumesinin ilk yariya kiyasla hizlanmasi beklenmektedir. Bunun yaninda, okul
tasimaciliginda Temmuz ayina kayan yeni donem pesin tahsilatlarinin devreye girmesiyle isletme sermayesi ve nakit akisi gérinimunun
de Uguncul ceyrekten itibaren normallesmesi ongorulmektedir. Gucglu kapasite kullanimi ve kontrolli yatirnrm harcamalarinin yilin geri

kalaninda karlilik ve nakit Uretimini desteklemesi beklenmektedir.

15.0-17.0 5.0-6.0

milyar TL milyar TL

Satis Geliri (2026T) FAVOK(2026T)
2025: 11.55 milyar TL 2025: 3.75 milyar TL

* 2026 yili hedefleri belirlenirken baz alinan yil sonu enflasyon beklentisi %30°dur
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%38 - %12

(Satiglara Orani)

Yatirrm Harcamasi (2026T)
2025: %17.2
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Finansal Tablolar, mityonTL)

Bilango 1Y25 FY25 1Y26
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,733 2,420 1,707
Finansal Yatirnnmlar 195 82 196
Ticari Alacaklar 3,142 3,583 3,386
Pesin Odenmis Giderler 273 270 306
Diger Donen Varliklar 61 129 52
Toplam Donen Varliklar 5,403 6,483 5,646
Maddi Duran Varliklar 6,289 7,813 8,057
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,557 1,891 2,073
Yatirnm Amacl Gayrimenkuller 1,061 1,455 1,455
Diger Duran Varliklar 33 240 239
Toplam Duran Varlklar 8,940 11,399 11,824
Toplam Varliklar 14,343 17,883 17,470
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 37 5 4
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 649 447 306
Ticari Borglar 932 1,202 1,039
Ertelenmis Gelirler 585 1,977 156
Diger Kisa Vadeli Yukumlullkler 428 335 331
Toplam Kisa Vadeli Yiikiumliiliikler 2,632 3,966 1,837
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 54 116 51
Uzun Vadeli Kiralama Borglar 11 19 12
Ertelenmis Gelirler 15 13 25
Uzun Vadeli Kargiliklar 104 104 119
Ertelenmig Vergi YUkimlulugua 956 1,139 1,268
Toplam Uzun Vadeli Yukimlilikler 1,139 1,390 1,476
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 10,458 12,354 13,923
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 114 172 234
Ozkaynaklar 10,572 12,526 14,158
Toplam Kaynaklar 14,343 17,883 17,470
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Finansal Tablolar, mityonTL)

Gelir Tablosu 2C25 2C26 1Y25 1Y26
Hasilat 3,161 3,195 6,553 6,603
Satiglarin Maliyeti (-) (2,200) (2,142) (4,581) (4,304)
Brit Kar 961 1,053 1,972 2,298
Brtit Kar Marji 30.4% 33.0% 30.1% 34.8%
Genel Yonetim Giderleri (-) (91) (110) (202) (248)
Pazarlama Giderleri (-) (1) (3) (6) (8)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 119 107 332 307
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (22) (36) (203) (205)
Esas Faaliyet Kari Zarari 966 1,011 1,893 2,144
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 13 81 61 189
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (0) - (0)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 979 1,092 1,955 2,333
Finansman Giderleri (-) (47) (29) (112) (70)
Finansman Gelirleri (+) 56 47 161 115
Parasal (kayip) kazang (66) (89) (109) (186)
Vergi Oncesi Kar 923 1,020 1,895 2,192
Sirdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri)

Geliri (223) (185) (324) (407)
Dénem Vergi Gideri Geliri (126) (148) (313) (278)
Ertelenmis Vergi Gideri Geliri (97) (37) (12) (129)
Dénem Kari / (Zarari) 700 835 1,571 1,785
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glici Olmayan Paylar 49 18 103 62
Ana Ortaklik Paylari 650 817 1,468 1,723
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Tesekkurler

iletisim

Orta Mah. Bektas Sk. No:1, 34880 .
o Kartal/istanbul @ +90216 5753355 e info@gurseltur.com.tr

@ https://www.gurseltur.com.tr/
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